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Na pohrebe BRIC
zneju africké tamtamy

Akronym z roku 2001 uZ davno investorov nevzrusuje.
Potencial vidia v Juznej Amerike, v Afrike a Azii bez Ciny

Luboslav/Kacalka / kacalka@trend:sk

ste v roku 2011 prisiel Albert

Edwards zo Société Générale

s vlastnou ironickou definiciou ob-

litbeného akronymu BRIC - Bloody
Ridiculous Investment Concept, v preklade
dplne smiesny investi¢ny koncept. Svoj na-
zor oprel o vyskum, podla ktorého je len
mala korelicia medzi ekonomickym rastom
a ndvratnostou investicii. Zd4 sa, Ze ¢as mu
dava za pravdu. Za posledné tri roky sa pod-
la MSCI indexu vyjadreného v dolaroch bra-
zilske akcie prepadli o 14,7 %, ruskeé o 3,7 %,
Ginske o 3,4% a indické o 8,2%. Vsetky Styri
krajiny pritom za posledné tri roky ekono-
micky rastli. To viak nevylucuje, Ze rozum-
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nym manaZovanim portfélia mohli investo-
ri zarobit aj v Cine € Rusku.

Gina uz nie je najlacnej$ou tovartiou

Aj ked Cina ma nezadrzatelne vykrocené k po-
zicii svetového ekonomického lidra (stane sa
nim, ked nastartuje domacu spotrebu), in-
vesti¢ni $pecialisti pri svojich odporii¢aniach
najludnatej$iu krajinu i dalgie rozvijajiice sa
§taty obchadzaji. Kym pred par rokmi bol
prave BRIC synonymom rozumnej dlhodobej
investicie, dnes si investi¢né lahédky nasta-
vené viac okrajovo. Takzvané emerging mar-
kets nahradili v slovnikoch investorov ,,fron-
tier markets®. ,Hranicné trhy ziskali pozor-

nost vzhladom na pozoruhodny rast a nizku
korelaciu s rozvinutymi trhmi. Mézu byt al-
ternativou pre dlhodobych investorov s nad-
priemernou toleranciou k riziku,” pide na svo-
jej stranke znamy portfolio manazér Franklin
Templeton Investments Mark Mobius.
Akronym BRIC vytvoril eSte v roku 2001
ekonom Goldman Sachs Jim O’Neill, v roku
2010 sa nazov rozdiril o § na konci - Juhoaf-
ricki republiku. Karol Piovarcsy, riaditel Saxo
Bank pre strednti a vychodnt Eurdpu, upo-
zorfiuje, Zze po dvoch dekddach silného rastu
sme svedkami ekonomického ochladenia aj
v rozvijajiicich sa ekonomikach: ,Najviac vi-
dime tento trend spomalenia v Statoch BRICS,
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\4 A_frike je 54 statoy, investiéné fondy viak
zatial vkladaju peniaze len do hfstky z nich,
favoritmi st Egypt, JuZna Afrika a Nigéria

kde potencial strmého rastu uz v blizkom ca-
se neo¢akavame.”

K. Piovarcsy povaZuje za zaujimavi ob-
last juhovychodni Aziu, ktord postupne do-
bieha Cinu: ,Indonézia, Malajzia a Vietnam
majii nadalej rastiicu populacnii krivku a niz-
konakladni pracovni silu, ktord je dokonca
lacnejsia ako v Cine ¢i Indii.* Kedze vsak ide
o exportné ekonomiky, bez oZivenia boha-
tych zipadnych Statov ani tieto krajiny ne-
dokazu zrychlit svoj rast.

7 viacerych dévodov uz Cina nie je a ani
nebude najlacnejsou toviriiou sveta, Mysli
sito aj Marek Fides, Team Manager Partners
Group: ,Vietnam je velmi lacny, niektori ex-
perti ho dokonca pasuji za druha Cinu. A Fi-
lipiny maji dobré $tatne rezervy a stabilny
rast cca 7%."

7 krajin BRIC by mohla byt zaujimavd In-
dia. ,Je tam potencial rozvoja a vystavby in-
frastruktiry,” hovori Peter Vostinar z Pevoni
- Trading Academy.

M. Fides vidi zaujimavy potencial v Mexi-
ku: , KedZe USA majt jeden z najlepsich po-
tencidlov narastu - oproti Eurépe ¢i Azii -,
fa%if z toho bude aj Mexiko. Je tam nova vla-
da, ktord podporuje silny export.“ Dodéva, Ze
Mexiko ma s krajinami najviac dohod o vol-
nom obchode.

It’s time for Africa

Kym v poslednych desatrociach tahala eko-
nomicky rast Azia, analytik TRIM Broker Jan
Befidk si mysli, Ze v budicnosti by to mohla
byt Afrika: , Politicka nestabilita je tu neustale
pritomna, a preto treba pri investovani brat
ohlad prave na rizika. Za posledné roky sa
regiénu prili§ nedari, no zo strednodobého
hladiska by sa situdcia mala postupne zlep-
govat.” Potencial Afriky, ktory spociva v jej
zaostalosti, vidi aj Peter Vostinar. Rovnako
upozoriiuje na pretrvavajiice politické riziko.

7 viac ako pitdesiatky africkych Statov sa
investi¢né fondy zamerané na ¢ierny konti-
nent sustredia takmer vyluéne na Egypt, Ni-
gériu, Juhoafricki republiku a popripade aj
Keriu ¢i Maroko.

V prospech Afriky hovori priaznivy popu-
laény vyvoj, ktory je schopny generovat ob-
rovskil masu lacnej pracovnej sily a takisto
réznorodé bohatstvo nerastnych surovin od
ropy cez diamanty aZ po uran. Oba faktory
sa v najblizgich rokoch méZzu stat vyznam-
nym likadlom pre zahraniény kapital. Brz-
dou rastu je véak politicka nestabilita, sta-
¢ sa len pozriet na dramaticky vyvoj Arab-
skej jari v Egypte. A podcefiovat netreba ani
zdravotné rizika, napriklad stile nezvladnu-
ti epidémiu aids.

Zaujimavou alternativou pre investorov
méze byt region MENA, ktory okrem sever-
nej Afriky zahffia aj Blizky vychod. Kombi-
nuje tak demograficky i surovinovo atraktiv-
ne, ale inak chudobné krajiny a bohaté rop-

Ocakavany rast HDP.
hranicnych ekonomik
(%

2012 | 2013

2014 | 2018

Bangladas 6,1 6,0 6,4 7,2
Brazilia 0,9 2.5 3,2 4,2
Gina 7.8 7.8 7.7 B,5
Egypt 2,2 2,0 3.3 6,5

Filipiny 6,6 6,0 55 5,5
India 4,0 56 6,3 7.0
Indonezia 6,2 6,3 6,4 5,5
Iran -1.9 -1,3 1,1 2,4
Juzna Korea 2,0 2.8 39 40
Malajzia 5,6 5,1 5,2 5.2
Maroko 3.0 4,5 4.8 5,8
Mexiko 3.9 2.9 35 3.3
Nigéria 6,3 7.2 7,0 6,7
Pakistan 3.7 3,5 3,3 3,0
Rusko 34 3,3 3,8
Turecko 2,6 3.4 3,7 4,5
Vietnam 5,0 52 5.2 55

PRAMEN: MMF

né $taty z okolia Perzského zilivu, ktoré sii
vnimané ako bankari regionu.

Riziko treba diverzifikovat

Vi¢sina investicnych akronymov sa spravidla
nestistredi na jeden geograficky region, ale
vybera investi¢né lahadky z réznych kitov
sveta. To len potvrdzuje potrebu rozloZit ri-
ziko. ,,Aj pri emerging markets je potrebna
globalna diverzifikacia,* hovori obchodny ria-
ditel C-Quadrat pre CR a SR Jakub Kfivan. Za-

~Brazilia, Rusko, India, Cina

-1 =BRIC + Juhoafricka republika
- Banglades; Eaypt, Indonezia;
Iran, Mexiko, Nigeria, Pakistan,
Filipiny, Turecko, Juzna Karea
aVietnam :
—Mexiko, Indonezia, Juzna
Korea, Turecko
— Kolumbia, Indonezia, Vietnam,
Egypt, Turecko a Juhoafticka
republika
—krajiny oenerujtice globalny
rast (growth) - Banglades, Cina,
Eagypt, India, Indonezia, Irak,
Mongolsko, Nigeria, Filipiny; Sri
Eanka aVietnam
— Turecko, India, Mexiko,
Brazilig, Indonezia
- Mexiko, Australia, Vietnam,
Indonezia, Nigeria, Juhoafricka
republika ;
~ Mexiko, Australia, Vietnam,
Indonézia, Nigéria, Juhoafricka
republika e
- Blizky vychod a'severna Afti

Ako rastil investicie
(zhodnotenie k 2. augustu 2013, v %)

1 3 5 10
rok | roky | rokov | rokov
Banglades 38 -196 n n
Brazilia -151  -147 -102 156
Cina 65 -34 -20 123
Egypt -80 -10,1 -135 213

Filipiny 2200 209 168 181
India 1,8 -8,2 -2.5 13,3
Indongzia 1,1 4.7 87 221

Iran il n n n
Juzna Korea 1,0 a1 28 101
Malajzia 5,0 7.8 8.6 105
Maroko -i26  -142 -157 6,3
Mexiko 9.3 9,1 48 154
Nigeria 32 157 -B2 116
Pakistan 29,3 123 1,2 4.1
Rusko -05  -3,7 -100 75
Turecko 8,1 -3.4 -1,0 159
Vietnam -25 80 -4.6 n

n - nedostupny udaj
PRAMEN: M5Ciindex

ujimavy potencial vidi v krajinach takzvanej
NEXT 11. ,.V priebehu tohto roku bude celko-
vy vykon rozvijajiicich sa ekonomik predbie-
hat vikon zipadnych priemyselnych krajin.”
Oznacenie NEXT 11, za ktorym tieZ stoji Jim
O’Neill z Goldman Sachs, kombinuje ekono-
micky réznorodé krajiny Afriky, Azie a JuZnej
Ameriky. Ekonomickymi lidrami skupiny st
Mexiko, Indonézia, Juzna Korea a Turecko,
ktoré sa na HDP celej jedendstky podielaji
takmer troma Stvrtinami. Krajiny ako Bangla-
dés, Nigéria, Filipiny, Indonézia ¢i Vietnam
viak najdeme aj medzi 3G krajinami - teda
tatmi, ktoré sii schopné generovat globalny
rast. Délezitii tilohu pri investiénom potenciali
pritom zohréva prave rozdielna ekonomicka
vyspelost jednotlivich §titov. Iran, ktory sa
v Next 11 tieZ objavuje, disponuje najvacsi-
mi svetovymi zdsobami plynu a Stvrtymi naj-
jimi blizkov§chodnymi susedmi (SAE, Katar)
viak este nedokazal v dostato¢nej miere vy-
uZif svoje surovinové bohatstvo na rozvinu-
tie silného domaceho dopytu, o naznacuje

obrovsky potencial do buddcnosti.
Investi¢né akronymy su akymsi marketin-
govym néastrojom, ktory mi potencialnych in-
vestorov uputat. Neplati to viak vZdy. Napri-
Kklad PIIGS je pre investorov skdr varovanim
ako vyzvou. A zaroven cennym zistenim, ze
dlhopisy vyspelej europskej krajiny (Grécka)
nemusia byt ani o trochu bezpecnejsie ako na-
priklad bangladésske akcie. Aj ked investova-
nie na okrajovych a rozvijgjiicich sa trhoch so
sebou nesie obrovské riziko, investor si mo-
Ze byt aspon isty, Ze tamojéi obyvatelia, kto-
ri sa ched mat Jepsie, tvrdo pracuji. A to aj
vtedy, ked Gréci oddychuji alebo Strajkuja.
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